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1.  Цели и задачи дисциплины.

1.1.  Цель: 

· познакомить студентов с эволюцией финансового регулирования;

· изучение  задач и основных положений финансового менеджмента;
· формировании у студентов содержание науки о  финансах  как составной  части  рыночных отношений и  как важнейшего инструмента государственной  экономической политики.

1.2. Задачи: 

· изучение управления оборотными средствами, оборотным капиталом,  производственными запасами,  структурой и стоимостью капитала;
· обеспечить высокий уровень подготовки, опирающийся на знания фундаментальных вопросов теории управления.

2. Требования к уровню освоения дисциплины.

Знать:

· основы финансового менеджмента;

· оценки денежных потоков;

· особенности  управления оборотными средствами;

· особенностями  управления структурой и стоимостью капитала.

Уметь:
· понимать и анализировать особенности и виды денежных потоков;

· анализировать методы деятельности и политику предприятий в области оборотного капитала и управления денежными средствами.

Овладеть навыками:

· использования категорий дисциплины для объективной оценки общих принципов  финансового менеджмента;

· профессиональной аргументации при осуществлении экономического анализа текущей деятельности организаций в области управления оборотными средствами, структурой и стоимостью капитала.

3. Объем дисциплины и виды учебной работы.

3.1. Для студентов очной формы обучения 

	Вид учебной работы
	Всего часов
	Семестры
9

	Общая трудоемкость дисциплины
	130
	130

	Аудиторные занятия
	64
	64

	Лекции
	32
	32

	Практические занятия  (ПЗ)
	32
	32

	Семинары (С)
	
	

	Лабораторные работы (ЛР)
	
	

	И (или) другие виды аудиторных занятий
	
	

	Самостоятельная работа
	66
	66

	Курсовой проект (работа)
	
	9

	Расчетно-графические работы
	
	

	Реферат
	
	

	И (или) другие виды самостоятельной работы
	
	

	Вид итогового контроля (зачет, экзамен)
	
	Экзамен


3.2.  Для студентов заочной формы обучения 

	Вид учебной работы
	Всего часов
	Семестры

10

	Общая трудоемкость дисциплины
	130
	130

	Аудиторные занятия
	16
	16

	Лекции
	16
	16

	Практические занятия  (ПЗ)
	
	

	Семинары (С)
	
	

	Лабораторные работы (ЛР)
	
	

	И (или) другие виды аудиторных занятий
	
	

	Самостоятельная работа
	114
	114

	Курсовой проект (работа)
	
	

	Расчетно-графические работы
	
	

	Реферат
	
	

	И (или) другие виды самостоятельной работы
	
	

	Вид итогового контроля (зачет, экзамен)
	
	Зачет


4. Содержание дисциплины.

4.1. Разделы дисциплины и виды занятий (Тематический план).

	№ 

п/п
	Раздел дисциплины
	Лекции
	Практические занятия или семинары
	Лабораторные работы

	I.
	Содержание финансового менеджмента. 
	6
	6
	

	
	Основные этапы формирования менеджмента.
	
	
	

	
	Задачи финансового менеджмента.
	
	
	

	
	Базовые концепции финансового менеджмента.
	
	
	

	
	Финансовые инструменты.
	
	
	

	II.
	Оценка денежных потоков.
	6
	6
	

	
	Виды денежных потоков.
	
	
	

	
	Оценка денежных потоков.
	
	
	

	
	Наращение и дисконтирование по сложным процентам.
	
	
	

	
	Эквивалентность сложных ставок различного типа.
	
	
	

	
	Учёт инфляции при принятии финансовых решений.
	
	
	

	III.
	Оценка постоянного аннуитета.
	6
	6
	

	
	Виды постоянных аннуитетов.
	
	
	

	
	Оценка постоянного аннуитета – постнумерандо.
	
	
	

	
	Оценка постоянного аннуитета – пренумерандо.
	
	
	

	
	Расчёт срока  и платежа аннуитета.
	
	
	

	IV.
	Эффект финансового рычага.
	6
	6
	

	
	Эффект финансового рычага (первая концепция). 
	
	
	

	
	Эффект финансового рычага (вторая концепция).
	
	
	

	
	Рациональная структура источников средств предприятия.
	
	
	

	V.
	Эффект операционного рычага.
	4
	4
	

	
	Классификация затрат предприятия.
	
	
	

	
	Операционный рычаг.
	
	
	

	VI.
	Риск-менеджмент.
	4
	4
	

	
	Финансовый риск как объект управления.
	
	
	

	
	Основные методы оценки риска.
	
	
	

	
	Всего 
	32
	32
	


4.2. Содержание разделов.

Задачи финансового менеджмента. Базовые концепции, финансовые инструменты, операции наращения и дисконтирования, учетные ставки, сложные и простые, виды денежных потоков. Виды постоянных аннуитетов, оценка потоков пренумерандо и постнумерандо,  оценка отсроченного аннуитета – прямая и обратная задачи,  расчет срока и платежа аннуитета,  метод депозитной книжки,  бессрочный аннуитет, оценка аннуитета с изменяющейся величиной аннуитета, аннуитеты с периодом, большим чем базовый, политика предприятия в области оборотного капитала, анализ и управление в области производственных запасов, управление денежными средствами, расчет финансового цикла, прогнозирование денежного потока, анализ движения денежных средств,  управление структуры и стоимостью капитала, доходность, взаимосвязь  операционной прибыли  и прибыли на акцию,  определение стоимости капитала, теории структуры капитала.

Тема №1. Содержание финансового менеджмента. 

Основные этапы формирования менеджмента. Задачи финансового менеджмента. Базовые концепции (концепция денежного потока, концепция временной стоимости, концепция стоимости капитала, концепция эффективности рынка, концепция компромисса  между риском и доходностью, концепция асимметричности информации, концепция альтернативных затрат, концепция временной неограниченности функционирования хозяйствующего субъекта, концепция имущественной и правовой обособленности) финансового менеджмента. Финансовые инструменты (активы, обязательства, первичные и вторичные инструменты, хеджирование, форвардные и фьючерсные контракты). 

Тема №2.    Оценка денежных потоков. 

Виды денежных потоков (основная текущая, инвестиционная, финансовая деятельности). Оценка денежных потоков – наращение и дисконтирование по простым процентам. Наращение и дисконтирование по сложным процентам. Эквивалентность сложных ставок различного типа. Учёт инфляции при принятии финансовых решений.

Тема №3. Оценка постоянного аннуитета. 

Виды постоянных аннуитетов. Оценка постоянного аннуитета – постнумерандо. Оценка постоянного аннуитета – пренумерандо. Расчёт срока  и платежа аннуитета. 

Тема №4. Эффект финансового рычага.
Политика фирмы в области заемной политики. Дифференциал. Темпы наращивания оборота предприятия. Стабильность динамики оборота. Уровень и динамика рентабельности. Структура активов. Тяжесть налогообложения. Отношение кредиторов к предприятию.  Приемлемая степень риска для руководителей предприятия. Состояние рынка кратко- и долгосрочных капиталов. Финансовая гибкость предприятия.
Тема №5. Эффект операционного рычага.
Классификация затрат предприятия. Поведение постоянных и переменных издержек при изменениях объема производства (сбыта) в релевантном диапазоне. Дифференциация издержек методом максимальной и минимальной точки. Операционный рычаг и метод критического объёма продаж (валовая маржа). Уровень и динамика ключевых показателей операционного анализа. Предпринимательский риск. Взаимодействие финансового и операционного рычагов и оценка совокупного риска, связанного с предприятием.

5. Лабораторный практикум -не предусмотрен.

6. Учебно-методическое обеспечение дисциплины.
6.1. Рекомендуемая литература.

а) Основная:

1. Лукасевич, И.Я. Финансовый менеджмент / И. Я. Лукасевич   - Издательство: Эксмо, 2009.-768 с.
б) Дополнительная:

2. Коптева, Е.П. Финансовый менеджмент: учебно-методический комплекс./ Е.П. Коптева. -Ульяновск: издательство УлГУ,2006.-82 с.
3. Шапкин, А.С. Теория риска и моделирование рисковых ситуаций: учебник для вузов.-2-е изд./ А.С. Шапкин. -М.:Дашков и К,2007.-879 с.
4. Финансовый менеджмент: учебник для среднего профессионального образования/[Н. И. Берзон, В. И. Горелый, В. Д. Газман и др.] ; под ред. Н. И. Берзона.-3-е изд., стереотип.-М.:Академия,2007.-334 с.
5. Тихомиров Е.Ф. Финансовый менеджмент. Управление финансами предприятия: учебник для вузов/Е. Ф. тихомиров.-М.:Академия,2006.-380 с.
6. Коптева Е.П. Финансовый менеджмент: учебно-методический комплекс/Е. П. Коптева ; Федеральное агентство по образованию, ГОУ ВПО Ульяновский государственный университет.-Ульяновск:издательство УлГУ,2006.-82 с.
7. Басовский Л. Е. Финансовый менеджмент: учебник/Л. Е. Басовский.-М.:ИНФРА-М,2007.-239 с.
6.2. Средства обеспечения дисциплины.
· таблицы;

· логические схемы;

· тестовые задания;

· деловые игры.

7. Материально-техническое обеспечение дисциплины.

Библиотечный фонд ТГПУ, компьютерный класс с выходом в Интернет, мультимедийное оборудование.
8. Методические рекомендации по организации изучения дисциплины.

8.1. Методические рекомендации преподавателю.

Данная учебная программа освещает основы финансового менеджмента и практики с широким привлечением основ управления и работы в финансовой сфере. По каждой теме предполагается проведение аудиторных занятий и самостоятельной работы т. е. чтение лекций,  разработка реферативного сообщения, вопросы для контроля знаний. Предусматриваются также активные формы обучения, такие как,  решение задач  с анализом конкретных хозяйственных ситуаций, деловые игры. 

Преподавателям семинарских занятий следует обращать внимание как на логику решения тех или иных задач, так и на финансовые выводы, которые следуют из формальных моделей. 

Руководитель лекционного потока осуществляет общее методическое руководство в ходе проведения курса и оказывает необходимую учебно-методическую текущую помощь преподавателям семинарских занятий. 

Подготовка и проведение лекций, семинарских и практических занятий должны предусматривать определенный порядок. 

Для подготовки студентов к семинарскому занятию на предыдущей лекции преподаватель должен определить основные вопросы и проблемы, выносимые на обсуждение, рекомендовать дополнительную учебную и периодическую литературу, рассказать о порядке и методике его проведения.

Литература, указанная в конце каждой темы, может быть дополнена преподавателем на основе материалов экономических журналов, газет, Интернет - ресурсов. В зависимости от подготовленности конкретной группы список можно корректировать. Учитывая специфику направления «Менеджмент», желательно использовать на занятиях материалы публикаций в периодической печати, издания и материалы, публикуемые на сайтах Госкомстата, Министерства экономического развития и торговли, Министерства финансов и других ведомств для обсуждения наиболее важных проблем экономической политики и особенностей проявления общих закономерностей экономического развития в российской экономике. 
Методы проведения семинаров весьма разнообразны и могут применяться в различных сочетаниях. Наиболее распространенными являются: вопросно-ответные, дискуссионные, научных сообщений по отдельным вопросам темы, реферирование, решение практических задач и упражнений, решение тестов, выполнение контрольных работ и другие.

Весьма важным для преподавателя является подготовка к проведению семинарского занятия. 

Любое семинарское занятие следует начинать с организационного момента: установить отсутствующих и причину неявки их на занятие. Затем в вводном слове преподавателя (3-4 минуты) определяется тема занятия, его цели, задачи и порядок работы. При обсуждении проблем, вынесенных на семинар, преподаватель следит за тем, чтобы каждый из его участников извлек пользу, приобретая новые знания, или уточняя их. 

Важное место занимает подведение итогов семинарского занятия: преподаватель должен не только раскрыть теоретическое значение обсуждаемых проблем, но и оценить слабые и сильные стороны выступлений. В зависимости от конкретных условий заключительное слово может быть либо по каждому из узловых вопросов, либо по занятию в целом (до 10 минут).

8.2. Методические указания для студентов.

В соответствии с учебным планом соответствующей специальности дисциплина «Финансовый менеджмент» изучается студентами очниками в 9 семестре, заочниками – в 10-ом. 

Успешное изучение курса требует от студентов посещения лекций, активной работы на семинарах, выполнения всех учебных заданий преподавателя, ознакомления с базовыми учебниками, основной и дополнительной литературой.

Запись лекции – одна из форм активной самостоятельной работы студентов, требующая навыков и умения кратко, схематично, последовательно и логично фиксировать основные положения, выводы, обобщения, формулировки. Культура записи лекции – один из важнейших факторов успешного и творческого овладения знаниями по современным экономическим проблемам общества. Последующая работа над текстом лекции воскрешает в памяти ее содержание, позволяет развивать экономическое мышление. В конце лекции преподаватель оставляет время (5 минут) для того, чтобы студенты имели возможность задать уточняющие вопросы по изучаемому материалу.

Лекции имеют в основном обзорный характер и нацелены на освещение наиболее трудных и дискуссионных вопросов, а также призваны способствовать формированию навыков работы с научной литературой. Предполагается также, что студенты приходят на лекции, предварительно проработав соответствующий учебный материал по источникам, рекомендуемым программой.
Семинарское занятие по финансовому менеджменту – важнейшая форма самостоятельной работы студентов над научной, учебной и периодической литературой. Именно на семинарском занятии каждый студент имеет возможность проверить глубину усвоения учебного материала, показать знание категорий, положений и инструментов экономической политики, и уметь их применить для аргументированной и доказательной оценки финансовых процессов, происходящих в современном мире. Участие в семинаре позволяет студенту соединить полученные теоретические знания с решением конкретных практических задач и моделей в области экономики, давать оценку финансовым явлениям, происходящим в стране и мире.

Семинарские занятия в равной мере направлены на совершенствование индивидуальных навыков решения теоретических и прикладных задач, выработку навыков интеллектуальной работы, а также ведения дискуссий. Конкретные пропорции разных видов работы в группе, а также способы их оценки, определяются преподавателем, ведущим занятия.

При изучении каждой темы особое внимание следует уделять как количественным приемам, используемым при решении экономических задач, так и выводам для экономической практики.

Для выполнения письменных домашних заданий студентам необходимо внимательно прочитать соответствующий раздел учебника и проработать аналогичные задания, рассматриваемые преподавателем на семинарских занятиях.
Основным методом обучения является самостоятельная работа студентов с учебно-методическими  материалами, научной литературой, статистическими данными, информацией об экономических событиях в России. 

Постоянная активность на занятиях, готовность ставить и обсуждать актуальные проблемы курса - залог успешной работы и положительной оценки.

8.2.1. Перечень примерных заданий для самостоятельной работы.

1. На вашем счете  в банке 120 тыс. руб.  Банк платит 12,5% годовых.  Вам предлагают войти всем капиталом  в организацию  совместного предприятия, общее удвоение капитала через 5 лет. Принимать ли это предложение?

2. Вы делаете  вклад в банк в размере 100.000 рублей сроком на 5 лет.  Банк начисляет 8% годовых. Какая сумма будет на счете  к концу срока, если начисление  процентов производится по схеме простых и сложных процессов: а) ежегодно; б) каждые полгода? 

3. Какие условия предоставления кредита и почему более выгодны клиенту банка: а) 24% годовых? б) 26% годовых, начисление полугодовое?

4. Раз в полгода делается взнос в банк по схеме пренумерандо в размере 500 долл. на условии 8% годовых, начисляемых каждые 6 месяцев.  Какая сумма будет на счете через 5 лет? Как изменится эта сумма, если проценты будут начисляться раз в год?

5. Предприниматель после выхода на пенсию намеревается обеспечить себе приемлемые условия проживания в течение 20 лет.  Для этого ему необходимо иметь в  эти годы  ежегодный доход в  сумме 2000 долл. До момента выхода на пенсию осталось 25 лет. Какую сумму должен ежегодно вносить в банк предприниматель, чтобы данный план осуществился, если приемлемая норма прибыли равна 7 % ?

6. Вы заняли на 4 года 10 000 000 долл. под 14%, начисляемых по схеме сложных процессов на непогашенный остаток. Возвращать нужно равными суммами в конце каждого года. Определите величину годового платежа.

7. Участок сдан в аренду на 20 лет.  Сумма годового платежа  (схема постнумерандо) 1000 долл., причем каждые пять лет происходит индексация величины платежа на 10%. Рассчитайте текущую  цену договора на момент его заключения.

8. Вы имеете на счете 40 000 долл. и прогнозируете свой доход в течение следующих 2 лет в сумме 60 000 долл. и 70 000 долл., соответственно.  Ожидаемая процентная ставка в эти годы будет 8 и 14%. Ваши минимальные расходы составят в текущем году – 20 000 долл., в  следующие годы ожидается  их  прирост  с темпом 10%  в год.  Рассчитайте  потенциально доступную к потреблению сумму в каждом из следующих 2 лет.

9. Вы имеете 20 тыс. руб.  и хотели бы удвоить эту сумму через 5 лет. каково минимальное значение сложной процентной ставки?

10. Банк  предоставил ссуду в размере 10 млн. руб. на 30 месяцев под 30% годовых на условиях ежегодного начисления процентов.  Рассчитайте возвращаемую сумму при различных схемах начисления процентов.

11. Какие условия предоставления кредита и почему более выгодны банку: а) 28% годовых; б) 30% годовых; в) начисление полугодовое?

12. Клиент предложил оплатить выполненную работу одним из двух способов: а) единовременно получить 5000 долл. или б) два года спустя  получать бесконечно долго по 500 долл. ежегодно в начале каждого года. Какой вариант более предпочтителен, если приемлемая норма прибыли  8 %.

13. Вы заняли на 5 лет 12 000 долл. под 12%, начисляемых по схеме сложных процессов на непогашенный остаток. Возвращать нужно равными суммами и в конце каждого года. Определите, какая часть основной суммы кредита будет погашена за первые два года.

14. В течение года вы намерены вносить  в банк по 1000 долл. ежеквартально, в дальнейшем в течение 4 лет – по 4000 долл. ежегодно (схема пренумерандо).  Банк начисляет проценты  ежегодно по ставке 12% годовых.  Какая сумма будет на счете к концу финансовой операции, т.е. через 5 лет?

15. Ваш доход возрастет в следующем году на 5000 руб., что составит 12% к доходу текущего года.  Расходы на потребление текущего года – 35000 руб.  Каков потенциальный объем средств к потреблению в следующем году, если банковская процентная ставка  равна 17%?   

16. Банк предлагает 15%  годовых.  Чему должен быть  равен первоначально  вклад, чтобы через 3 года иметь на счете 50 тыс. рублей.

17. Рассчитайте будущую стоимость 1000 долл. для следующих ситуаций:

a) 5 лет, 8% годовых, ежегодное начисление процентов;

b) 5 лет, 8% годовых, полугодовое начисление процентов;

c) 5 лет, 8% годовых, ежеквартальное начисление процентов.

18. Оплата по долгосрочному кредиту предполагает выбор одного из двух вариантов:  25 млн. руб. через 6 лет или 50 млн. руб. через 12 лет. При каком значении коэффициента дисконтирования выбор безразличен?

19. Какова приведенная стоимость аннуитета постнумерандо с изменяющимся денежным потоком  общей продолжительностью 10 лет, имеющего нулевые поступления в первые три года и равные поступления в 1000 долл. в оставшиеся годы, если рыночная норма прибыли равна 8% для первых трех лет и 10% для оставшихся семи лет?

20. К моменту выхода на пенсию, т.е. через 8 лет, г-н  «А»  хочет иметь на счете 30 000 долл. Для этого намерен делать ежегодный взнос  по схеме  пренумерандо. Определите размер взноса, если банк предлагает  7%  годовых.

21. Вы заняли на шесть лет  15 млн. долл. под 10%, начисляемых по схеме сложных  процентов на непогашенный остаток.  Возвращать нужно равными суммами в конце каждого года.  Определите: а) какой процент будет уплачен в третьем году; б) Какая часть  кредита останется непогашенной по истечение первых трех лет?

22. В течение ближайших 3 лет вы планируете вносить в банк по 500 долл. каждые полгода, затем в течение 2-х лет  - по 750 долл. каждый год (схема пренумерандо). Банк начисляет проценты ежегодно по ставке 12% годовых.  Какая сумма будет на счете к концу финансовой операции, т. е. через 5 лет?  

23. Вы выиграли в лотерею 1 млн. руб. и анализируете  следующие инвестиционные возможности: а) покупка  дачи за 1 млн. руб., б) участие в краткосрочном инвестиционном проекте с ожидаемой годовой доходностью в 25%, требующем вложения 0,7 млн. руб. постройте линию возможностей потребления на следующий год, если банковская процентная ставка равна  10%.

24. Какая сумма предпочтительнее при ставке 9% - 1000 долл. сегодня или 2000 долл. через 8 лет?

25. Предоставлена ссуда 3000 долл. 16 января с погашением через 9 месяцев  под 25% годовых. Рассчитайте сумму к погашению  при различных способах начисления процентов: а) обыкновенный процент с точным числом дней; обыкновенный процент  с приближенным числом  дней; в) точный процент с точным числом дней.

26. Рассчитайте эффективную годовую  процентную ставку, если номинальная ставка равна 10%  и проценты начисляются: а) ежегодно; б) каждые 6 месяцев; в) ежеквартально.

27. Вам необходимо накопить  25 тыс. долл. за 8 лет.  Каким должен быть ежегодный  взнос в банк (схема пренумерандо), если банк предлагает 10% годовых. Какую сумму нужно было бы единовременно положить в банк сегодня, чтобы достичь той же цели?

28. Г-н  «А»  хочет  приобрести пенсионный контракт, по которому он мог бы  получать ежегодно по 7000 долл. в течение  оставшейся жизни.  Страховая компания, используя средние данные, оценила, что клиент может прожить в среднем 20 лет и установила 6% годовых.  Сколько нужно заплатить за контракт?

29. Вы заняли на 5 лет 10 млн. долл.  под  8%  годовых,  начисляемых по схеме  сложных процессов на непогашенный остаток.   Возвращать нужно равными суммами  в конце каждого года. Определите общую сумму процентов к выплате.

30. В течение ближайших трех лет вы планируете вносить в банк по 400 долл. каждые полгода, затем в течение 2 лет – по 650 долл. ежегодно (схема пренумерандо).  Банк  начисляет проценты ежегодно по ставке 12% годовых. Какая сумма будет на счете к концу финансовой операции, т.е. через 5 лет? 

8.2.2. Примерная тематика курсовых работ.

1. Стратегические и тактические цели финансового менеджмента.

2. Финансовый менеджер и его функциональные обязанности.

3. Финансовая политика компании.

4. Теория эффективных рынков капиталов. Исключения из теории. Альтернативные подходы.

5. Технический анализ в финансовом менеджменте.

6. Фундаментальный анализ в финансовом менеджменте.

7. Теории временной структуры процентных ставок.

8. Активные инвестиционные политики компаний.

9. Пассивные инвестиционные политики компаний.

10. Использование модели оценки долгосрочных активов в целях прироста акционерного капитала компании. Альтернативные теории.

11. Теория арбитражного ценообразования.

12. Коэффициент бета. Дискуссия о его целесообразности.

13. Портфельное инвестирование. 

14. Типы портфелей и их структура.

15. Оптимальная портфельная структура.

16. Средневзвешенные затраты по привлечению капитала – WACC.

17. Финансовый менеджмент для институциональных инвесторов (на примере паевых, инвестиционных или пенсионных фондов).

18. Проблема выплаты дивидендов. 

19. Политика, направленная на увеличение состояния собственников (акционеров) компании.

20. Иностранные инвестиции. Риски и доходность по ним. 

21. Затраты по привлечению капитала.

22. Международный финансовый менеджмент. 

23. Взаимосвязь инвестиционных решений и решений по финансированию.

24. Хеджирование портфеля ценных бумаг.

25. Теория оценки опционов.

26. Оценка стоимости фьючерсных контрактов.

27. Оценка стоимости векселей.

28. Управление денежным оборотом фирмы.

29. Определение стоимости и доходности ценных бумаг.

30. Определение стоимости и доходности производных ценных бумаг.

31. Воздействие инфляции на стоимость и доходность ценных бумаг.

32. Управление оборотным капиталом компании.

33. Использование модели Миллера ( Орра на практике.

34. Политика привлечения заемных средств.

35. Специфические формы финансирования и кредитования.

36. Выбор банка-кредитора.

37. Использование показателей деятельности банка для предприятий-инвесторов.

38. Инвестиционная сфера как объект экономического регулирования.

39. Слияния и поглощения. Теория и практика. 

40. Анализ экономических выгод.

41. Анализ стоимости капитала.

42. Оптимальная структура капитала.

43. Риск и доходность.

44. Экономика в условиях изменяющихся цен.

45. Особенности финансового менеджмента в коммерческом банке.

46. Финансовый менеджмент малого бизнеса.

47. Эффект финансового рычага.

48. Эффект операционного рычага.

8.2.3. Перечень примерных вопросов к зачету.

1. Задачи финансового менеджмента. 

2. Базовые концепции, финансовые инструменты, операции наращения и дисконтирования.

3. Учетные ставки, сложные и простые, виды денежных потоков.

4. Финансы. Функции денег.

5. Виды постоянных аннуитетов, оценка потоков пренумерандо и постнумерандо.  

6. Оценка отсроченного аннуитета – прямая и обратная задачи.

7. Расчет срока и платежа аннуитета.  

8. Метод депозитной книжки,  бессрочный аннуитет. 

9. Оценка аннуитета с изменяющейся величиной аннуитета.

10. Аннуитеты с периодом, большим чем базовый. 

11. Политика предприятия в области оборотного капитала. 

12. Анализ и управление в области производственных запасов.

13. Управление денежными средствами. 

14. Расчет финансового цикла. 

15. Прогнозирование денежного потока. 

16. Анализ движения денежных средств.  

17. Управление структуры и стоимостью капитала, доходность.

18. Взаимосвязь  операционной прибыли  и прибыли на акцию.

19. Определение стоимости капитала, теории структуры капитала.

20. Финансовые инструменты.

21. Виды контрольной функции финансов.

22. Риск. Интегральные и инвестиционные риски.

23. Управление структурой и стоимостью капитала.

24. Операционный рынок. Метод критического объёма продаж.

25. Бизнес-планирование. Задачи бизнес-плана.

26. Содержание финансовой отчётности.

27. Методы защиты информации.

28. Коммерческие банки.

29. Особенности финансовых операций.

8.2.4. Перечень примерных вопросов к экзамену.

1. Основные методы оценки риска.

2. Эффект финансового рычага (первая концепция).

3. Эффект финансового рычага (вторая  концепция).

4. Базовые концепции финансового менеджмента. 

5. Дерево вероятностей.

6. Роль кредиторской задолженности в наращении рентабельности собственных средств.

7. Рациональная структура источников средств предприятия.

8. Хеджирование (виды и способы на примере). 

9. Расчет чистой прибыли по обыкновенной акции.

10. Форвардные контракты.

11. Финансовые инструменты.

12. Наращение и дисконтирование по простым процентам.

13. Простые процентные ставки.

14. Причины конфликтов между акционерами и кредиторами.

15. Фьючерсные контракты.

16.  Причины конфликтов между акционерами и руководством предприятия.

17. Опционы.  Основные понятия теории опционов.

18. Своп.

19. Механизмы смягчения противоречий в АО.

20. Изменяющиеся во времени процентные ставки.

21. Опцион. Основные понятия теории опционов.

22. Способы внешнего финансирования (преимущества и недостатки).

23. Наращение и дисконтирование по сложным процентам. 

24. Пороговое значение нетто результата эксплуатации инвестиций.

25. Учет инфляции при принятии финансовых решений.

26. Виды постоянных аннуитетов.

27. Оценка постоянного аннуитета постнумерандо.

28. Расчет постоянного аннуитета пренумерандо.

29. Дифференциация издержек методом максимальной и минимальной точки.

30. Расчет срока и платежа аннуитета.

31. Виды рисков (политические, транспортные, коммерческие, производственные).

32. Виды рисков (торговые, инфляционные, дефляционные, валютные, ликвидности).

33. Сила воздействия операционного рычага.

34. Порог рентабельности (способы его графического определения).

35. Виды рисков (упущенной выгоды, снижения доходности, процентные).

36. Виды рисков (биржевые, селективные, банкротства, кредитные).

37. Взаимодействие финансового и операционного рычагов.

38. Теория Модильяни Миллера (первая теорема).

39. Теория Модильяни Миллера (вторая теорема).
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